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Un instrument de financement original et alternatif dont la rémunération est
fondée sur le partage, selon un pourcentage convenu a 'avance et
contractualisé, des profits espérés, mais aussi des pertes éventuelles
constatées.

Profits et pertes sont imputés sur chaque échéance de remboursement en
fonction du résultat de la période correspondante.

Le profit ou la perte correspond au
« Revenu net d’exploitation périodique a partager aprés retraitement financier

analytique et amortissement du prét sur la période ».
ci-aprés dénommeé « EBIT »
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* Se congoit comme une dette « senior » de premier rang :
2 Les rémunérations des avances oufonds propres lui demeurent subordonnées
2 Lacréance est sécurisée par toutes les formes de garanties et d’engagements habituelles

* Répond aux critéres classiques d’une créance :
a2 Remboursable
LUimputation d'une éventuelle rémunération négative (c'est-d-dire une perte pour le débiteur) vaut
paiement effectif
2 Larémunérationest déterminable
a  La cessation de paiement peut étre constatée.

* Rend 'économie plus stable et résiliente :
2 Tant que le « Résultat Net d’Exploitation Pé
pérenne
2 Dans la limite de la cessation de paiement, la remise de dette est inconditionnelle, immédiate
et automatique en contrepartie pour le créancier du bénéfice permanent du retour ou de la
meilleure fortune du projet.

dique a Partager » est positif, I'entreprise reste
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« Le 4P génére une charge financiére flexible « prévisible » : elle demeure toujours
proportionnelle au résultat de I'entreprise.

« La flexibilité de la rémunération 4P sauvegarde les compétences de
Pentreprise pour une dynamique de croissance

* Sortir d’'un systéme lié pour aller vers un systéme libre aux valeurs

affermies (fair value)
2 Le 4P décorrele les valeurs des différents actifs : la valeur de la créance varie en fonction
de son seul TRl escompté

2 Latransition peut étre établie (cf : échéanciers comparatifs ci-apreés)

* Orienterla liquidité vers les investissements nouveaux :
a Les effets d’éviction actuellement constatés de la liquidité vers les actifs anciens
accentuent les risques de déflation brutale.
2 Offrir un produit de placement alternatif long terme aupras des investisseurs/épargnants
dont le risque identifié, circonscrit, transparent et limité a l'objet financé compense la
moindre liquidité instantanée.
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[image: image6.png]Exemple : traitement comptable (hvp d'un prét remboursable linéairement trimestriellement sur 4 ans)
* Retraitement analytique pour la détermination du revenu net d’exploitation périodique a partager
aprésimputation de I'’échéance d’amortissement du prét

* Calcul de la charge financiére a intégrer dans le compte de résultat fiscal

=> Adéquation entre solde trésorerie et résultat net d’exploitation pé

que, aprés partage.
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* Le 4P encourage une Finance Responsable autour d’une communauté d’intérét

along terme:

2 La symétrie du contrat, le partage du profit_et de la perte, oblige & une convergence de vue
raisonnable permanente;

2 Le prix du financement initial, traduit par le % du 4P, est la plus juste expression de
I'appréciation de la faisabilité et de la fiabilité du projet.

2 Le pourvoyeur de fonds a plus de chance de détecter de bons candidats, désireux de lui limiter
le transfert de son risque en contrepartie du pourcentage du partage des profits et pertes le
plus faible possible.

* Réduction de 'immense besoin de capitaux du secteur bancaire généré par la

réglementation Bale Il :
a Les risques pour la banque sont limités a ceux d'un prestataire de service, la perte de sa
réputation et/oude sa rémunération ;
2 Le modele économique de la banque de financement n'est guére modifié : syndicats bancaires 2
constituer, garant du traitement de I'information et du versement de la rémunération

*Le 4P profite aux Finances Publiques :
a Lentreprise esten mesure payer son IS tant que le résultat de 'entreprise est positif
2 Une perte constatée (résultat négatif) imputée sur une échéance de remboursement génére un
profit exceptionnel chez le débiteur.
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* Clarifier le sens des mots
a Préts participatifs,
a Finance participative
a Financement 4P

* Eligibilité du Financement 4P en tant que produit d'épargne
2 investissement direct ou indirect dans la créance,
a insertion dans les outils de placement collectifs, élig
d'assurances-vie / PEA,
a compatibilité avec les régles de Solvency Il

é aux produits

* Rodle de I'agent bancaire
a Labanque émettrice
a Labanque garante de la juste rémunération des investisseurs

Une loi spécifique pour le financement 4P ?

compatibilité avec le Code Civil, les Codes de la Consommation,
Monétaire et Financier....
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* Compatibilité du 4P avec le Code Civil

Q Selon article Art 1905 du Code Civil : il est permis de stipuler des intéréts pour simple prét, soit
d‘argent, soit de denrées, ou autres choses mobiliéres.
Pour autant, I'intérét au taux légal est la compensation accordée par la loi au créancier d’une dette
d’argent dont la créance a été judiciairement reconnue. Il est d de droit, méme si le créancier ne I'a
pas demandé et méme si le tribunal ne I'a pas prononcé. Le taux en est fixé chaque année par décret.

* Préts participatifs assimilés légalement a des quasi-fonds propres, a taux
d’intérét minimum

2 Titre participatif (loi du 3 janvier 1983, entreprises coopératives...);

2 Prét Participatif (Loi du 13 juillet 1978 et Fiche 411 Banque de France du 31 mai 2012) : « Tout
comme le prét participatif accordé par I'Etat, la loi fixe de maniére trés stricte la rémunération du
préteur dans le cadre d’un prét participatif de droit commun, dit encore privé. Si le préteur regoit
nécessairement un intérét fixe, s’y ajoute facultativement, dans les conditions prévues au contrat,
une rémunération variable notamment par le jeu d'une dause de participation au bénéfice de
F'emprunteur »

* Décret n° 2013-717 du 2 aoit 2013 modifiant certaines régles d’investissement
des entreprises d’assurance, les autorisant a investir directement ou indirectement dans des
créances ou fonds de créances

* Instructions fiscales n° 78 du 23 juillet 2010 : requalification des opérations de
financement islamique JARA, SUKUK, MURABAHA et ISTISNAA





